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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปิดบวก ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีลดลงสู่

ระดับต ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกมุภาพันธ์ ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนีผลผลติอตุสาหกรรม

ของเฟดดัลลัสหดตัวครัง้แรกในรอบ 2 ปี  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนี ค่า เ งิน

ดอลลาร์ยังคงตกต ่า ตามความไม่แน่นอน

ของภาวะรัฐบาลสหรัฐฯ ปิดท าการชั่วคราว 

และความไม่แน่นอนของการเจรจาการคา้

สหรัฐฯ - จนี 

• USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลงโดยอยูท่ีร่ะดับ 

32.55 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ ยโูร

โซน และอังกฤษเดือนธันวาคม อัตราเงนิ

เฟ้อไทยเดอืนธันวาคม และรายงานผลการ

ประชมุนโยบายการเงนิ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Dec 1.50 1.61 1.69 1.75 1.81 1.91 2.16 2.36 2.51 2.74 2.87 3.05

Change (bps) -0.15 -0.25 -0.24 -0.38 0.14 0.16 0.99 1.04 2.00 1.47 3.93 2.33

Interbank Rates 2-Jan 28-Dec BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 28-Dec 1.76770 1.79890 1.82807 1.86387 1.95110 2.19275

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

28-Dec 1.55 1.64 1.64 1.66 2-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Dec 1.99006 1.82697 1.74438 1.80593 31-Dec

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

2-Jan Bid/Ask 1.69/1.72 1.78/1.81 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมของเฟดดลัลสัหดตวัคร ัง้แรกในรอบ 2 ปี โดยดัชนีฯ ลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ -5.1 

ในเดือนธันวาคมจากระดับ +17.6 ในเดอืนก่อนหนา้ สอดคลอ้งกับดัชนีฯ ของเฟดนิวยอร์ก ฟิลาเดลเฟีย 

รชิมอนด ์และแคนซสั ซติทิีป่รับตัวลดลงในเดอืนเดยีวกนั 

• กจิกรรมทางเศรษฐกจิภาคอุตสาหกรรมของจนีหดตวัเป็นคร ัง้แรกในรอบ 2 ปี โดยดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ ภาคอตุสาหกรรมเดอืนธันวาคมอยู่ที ่49.4 นอ้ยกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และทีต่ลาดคาดที ่50.0 

โดยเป็นการหดตัวครัง้แรกนับตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2016 นอกจากนี้ ค าสั่งซือ้สนิคา้สง่ออกของจนียังหดตัว

เป็นเดอืนที ่7 ตดิตอ่กนั อยา่งไรก็ด ีดัชนีฯ ภาคบรกิารปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยจาก 53.4 มาอยูท่ีร่ะดับ 53.8 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของอาเซยีนเดอืนธนัวาคมอยู่ท ีร่ะดบั 50.3 ปรับลดลง

เล็กนอ้ยจาก 50.4 ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยผูป้ระกอบการมองวา่วัฏจักรของการสง่ออกอยูใ่นชว่งขาลง ขณะที่

ดัชนีฯ ของไทยปรับสงูขึน้จาก 49.8 มาอยูท่ี ่50.4 โดยเป็นการขยายตัวครัง้แรกนับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม 

• ธปท. รายงานวา่ดลุบญัชเีดนิสะพดัเดอืนพฤศจกิายนเกนิดลุ 1.63 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ลดลงจาก

ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่1.89 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จากตัวเลขเกนิดลุการคา้ทีป่รับลดลงมาอยู่ที ่0.66 

พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จาก 1.26 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยการสง่ออกเดอืนพฤศจกิายนขยายตัวเพยีง 

0.2%YoY ขณะทีก่ารน าเขา้ขยายตัวเร่งขึน้สงูถงึ 16.2%YoY ดา้นภาพรวมเศรษฐกจิ ธปท. รายงานว่า

เศรษฐกจิไทยขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวกลับมาขยายตัว อย่างไรก็ดี จ านวน

นักทอ่งเทีย่วจนีทีเ่ดนิทางมายังไทยหดตัวเป็นเดอืนที ่5 ตดิตอ่กนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวที ่1.81% และอัตราฯ อาย ุ10 

ปีทรงตัวที ่2.51% เนื่องจากตลาดปิดเมือ่วันจันทรใ์นวันหยดุกอ่นปีใหม ่ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงเล็กนอ้ยในจนัท ์อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 3 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.49% และ 2.69% ตามล าดับ 

Daily performance 

China Official Manufacturing PMI Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จาจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.20% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1467 เนื่องจากความเชือ่มั่นของเงนิดอลลารล์ดลง ตลาดรอ 

การตัดสนิใจของทรัมป์และสภาคองเกรสเพือ่แกปั้ญหาการเขา้สูภ่าวะรัฐบาลปิดท าการบางสว่นชั่วคราวเป็น

สปัดาหท์ี ่2 เนื่องจากทรัมป์ยนืยันวา่จะแลกเปลีย่นการเปิดท าการรัฐบาลกับการหางบประมาณกอ่สรา้งก าแพง

แนวชายแดนสหรัฐฯ – เม็กซโิก ทัง้นี้ ในวันนี้ ทรัมป์เชญิผูน้ าของสภาคองเกรส 2 ทา่นหารอืในประเด็นดังกลา่ว 

• USD/JPY ลดลง 0.53% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.69 เนื่องจากความเสีย่งของภาวะรัฐบาลปิดท าการชัว่คราวสหรัฐฯ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2754 ในวันจันทร ์เงนิปอนดแ์ข็งคา่ทา่มกลางความเสีย่ง Brexit 

• USD/CNY ไม่เปลีย่นแปลงโดยอยู่ที่ระดับ 6.879 ในวันจันทร ์ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอุตสาหกรรม 

(ตัวเลขทางการ) ลดลงต ่ากวา่ระดับ 50 และระดับทีต่ลาดคาด สะทอ้นภาคอตุสาหกรรมจนีหดตัวเป็นครัง้แรก

นับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม 2016 อาจเป็นปัจจัยกดดันเงนิหยวนใหอ้อ่นคา่ในวันนี้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยี เงนิมาเลเซยีรงิกติ และเงนิ

ดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่ 1.22% 0.49% และ 0.25% ตามล าดับ เนื่องจากเงนิดอลลารอ์อ่นคา่ ขณะทีค่า่เงนิ

สกลุอืน่ๆ ปิดตลาดเนื่องในเทศกาลปีใหม ่ทัง้นี้ เงนิวอนเกาหลอีาจถกูกดดันในวันนี้ เนื่องจากตัวเลขการสง่ออก

ทีห่ดตัวในเดอืนธันวาคมผดิจากทีต่ลาดคาด เนื่องจากราคาน ้ามันและหน่วยความจ าทีล่ดลง และความตอ้งการ

จากจนีทีน่อ้ยลง 

• USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลงโดยอยู่ทีร่ะดับ 32.55 เนื่องจากเป็นวันหยุดในเทศกาลปีใหม่ ทัง้นี้ ในวันศุกร ์ 

เงนิบาทแข็งคา่อยา่งรวดเร็วตามทศิทางของเงนิสกลุในภมูภิาค อยา่งไรก็ตาม หลังจากตัวเลขสง่ออกตามระบบ

ดลุการช าระเงนิต า่กวา่ทีต่ลาดคาดในชว่งบา่ยของวัน ท าใหเ้งนิบาทกลับมาออ่นคา่เขา้ใกลร้ะดับปิดตลาดในวัน

กอ่นหนา้ 
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Morning Daily

Spot 31-Dec-18 28-Dec-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.55 32.55 32.55 0.00 33.00 31.80

USD/JPY 109.63 109.69 110.27 -0.53 113.00 112.00

EUR/USD 1.1455 1.1467 1.1444 0.20 1.15 1.15

GBP/USD 1.2747 1.2754 1.2699 0.43 1.30 1.30

USD/CNY 6.879 6.879 6.879 0.00 6.95 6.94

USD/SGD 1.36 1.36 1.37 -0.25 1.38 1.37

USD/IDR 14,390 14,390 14,568 -1.22 14,900 14,700

USD/MYR 4.14 4.13 4.15 -0.49 4.19 4.20

USD/PHP 52.58 52.58 52.58 0.00 53.50 53.50

USD/KRW 1,116 1,116 1,116 0.00 1,139 1,130

USD/NTD 30.71 30.71 30.71 0.00 31.00 31.00

AUD/USD 0.70 0.70 0.70 0.03 0.72 0.72

USD/CHF 0.98 0.98 0.98 -0.14 1.00 0.99

JPY/THB 29.69 29.67 29.52 0.53 29.20 28.39

EUR/THB 37.28 37.32 37.25 0.20 37.95 36.57

GBP/THB 41.49 41.51 41.33 0.43 42.90 41.34

CNY/THB 4.73 4.73 4.73 0.00 4.75 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Dec 24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/12/2018  25/12/2018  26/12/2018  27/12/2018  28/12/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,885.6 50.6 0.0 316.3 279.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 895.1 109.7 0.0 507.1 645.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 990.5 -59.1 0.0 -190.8 -365.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,122.5 0.0 120.5 18.5 421.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 836.3 3,195.3 702.9 1,073.5 429.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 286.2 -3,195.3 -582.3 -1,055.1 -8.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 351.7 0.0 10.3 195.5 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,318.4 0.0 1,329.7 2,169.2 1.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -966.7 0.0 -1,319.5 -1,973.7 -1.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -302.0 -2,936.3 -698.2 -2,832.6 -193.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 612.0 -318.2 -1,203.6 -386.9 -181.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 309.9 -3,254.5 -1,901.8 -3,219.5 -375.6

Expired Bond (T) (Thailand) 5.0 0.0 0.0 300.0 0.0

Net Flow (Thailand) 304.9 -3,254.5 -1,901.8 -3,519.5 -375.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 151,147.8 148,197.8 147,497.8 144,349.3 148,965.2 4,616.0 -2,182.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 827,599.4 827,309.4 826,215.2 825,869.5 837,582.5 11,713.0 9,983.1

Total Holding (Thailand) 978,747.1 975,507.1 973,713.0 970,218.8 986,547.7 16,328.9 7,800.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 300.0 0.0 0.0



Non-Resident Inflows 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/12/2018  25/12/2018  26/12/2018  27/12/2018  28/12/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,885.6 50.6 0.0 316.3 279.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 895.1 109.7 0.0 507.1 645.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 990.5 -59.1 0.0 -190.8 -365.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,122.5 0.0 120.5 18.5 421.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 836.3 3,195.3 702.9 1,073.5 429.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 286.2 -3,195.3 -582.3 -1,055.1 -8.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 351.7 0.0 10.3 195.5 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,318.4 0.0 1,329.7 2,169.2 1.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -966.7 0.0 -1,319.5 -1,973.7 -1.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -302.0 -2,936.3 -698.2 -2,832.6 -193.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 612.0 -318.2 -1,203.6 -386.9 -181.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 309.9 -3,254.5 -1,901.8 -3,219.5 -375.6

Expired Bond (T) (Thailand) 5.0 0.0 0.0 300.0 0.0

Net Flow (Thailand) 304.9 -3,254.5 -1,901.8 -3,519.5 -375.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 151,147.8 148,197.8 147,497.8 144,349.3 148,965.2 4,616.0 -2,182.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 827,599.4 827,309.4 826,215.2 825,869.5 837,582.5 11,713.0 9,983.1

Total Holding (Thailand) 978,747.1 975,507.1 973,713.0 970,218.8 986,547.7 16,328.9 7,800.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 300.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


